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Laskusuhdanne yllattaa yritykset
« Maailman talouden nakymat sumenevat

o Suomen talouskasvu hidastuu selvasti

« Palvelujen liikevaihto ja tyollisyys kasvavat

« Palvelujen kasvu jatkuu matalasuhdanteessakin




Nyt pinnalla

1. Kasvun hidastuminen yllattaa yritykset Néakymét ETLAN ennusteessa
Yritysten luottamus on korkealla tasolla, mutta talouden indikaattorit Arvo Mrd, €| Muutos edellisests vuodesta, % Keskimaarin
ndyttavat alaspain. Tassa tilanteessa on luultavasti erityisen vaikea arvi- 2017 2017  2018e 2019 2020e | 13-17 18-22e
oida ndkymia kolmea kuukautta pidemmidlle. Bktmarkkinahintaan 2238 28 28 2.2 16 0.8 19
Tuonti 854 35 17 2,0 2,4 23 24
2. Kuluttajien luottamus horjuu ~ v 2 W N e R 25 21
e e . - - palvelut 275 08 29 2,1 2,7 1,9 29
Kuluttajat tietavat talouden liikkeet. Heidan mukaan Suomen talous- P
. . . e s e el . Vienti 86,3 7.5 23 3,6 25 2,1 2,8
kasvu hidastuu ensi vuoden aikana merkittavasti. Lahikuukaudet néyt-
o o kvse hetk 3 desta vai < mésts huolest - tavarat 597 78 26 42 24 038 2,8
tavat, onko kyse hetken epavarmuudesta vai pysyvammasta huolesta. _ palvelut o6 | oo " e B - 57
X X L Kk I Investoinnit 49,6 4,0 39 1,5 2,7 1,0 2,8
3. Tavaraviennin maarat pakkaselle — v IS RV R B T
Suomen tavaraviennin kasvu painui heindkuussa miinukselle. Talouden - julkiset 9,1 1,8 36 35 33 1,5 3,1
rakennemuutosta kuvaa se, etta palveluviennissa Suomi on suorittanut Kulutus 1731 08 1,6 1,6 13 0,9 14
yli kansainvalisen kysyntapotentiaalinsa. = yksityinen 121,913 2,0 1,8 1,6 11 1,7
— julkinen 512 05 07 09 05 04 07
4. Kiinan kasvu hidastuu Arvonliséys 1933 30 30 23 17 08 2,0
. . . il - alkutuotant 53 06 04 11 038 29 07
Vuoden 2017 globaali kasvupyriahdys kumpusi todennikdisesti suu- -
. .. .. . . . .. - koko teollisuus 40,7 71 58 4,1 2,5 15 33
relta osin Kiinasta. Viimeaikaisten tietojen perusteella Kiinan kasvu on ,
. . - rakentaminen 13,8 33 3,6 11 29 1,2 2,5
hidastunut alle tavoitetason. kauppa 176 18 27 18 14 04 17
. - palvelut (pl. kauppa) 116,0 1,9 1,9 1,8 1,4 0,5 1,6
5. Oljyn hinta sahaa - yksityiset palvelut 803 3,1 2,0 22 17 09 18
Oljyn hinta nousi melko vakaasti vuoden 2017 puolivilin jilkeen. Loka- ~ julkiset palvelut 357  -05 16 13 08 0,5 11

kuun alun jalkeen hinnat ovat pudonneet lahes 20 prosenttia. Oljyn-
tuottajat saattavat reagoida tuotantorajoituksin.
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Lukijalle

Palvelulupauksemme: Tyollisyys ja kasvu jatkuvat

Suomen talouden tayskadannds kasvuun vuonna 2017 yllatti kaikki. Nyt
maailmantalouden nakymat ovat sumentuneet selvasti. Yritysten luot-
tamus tulevaisuuteen on korkealla. Talouskasvua ennakoivat indikaat-
torit osoittavat kuitenkin jo selvasti alaspain.

Talouden hidastumisen jyrkkyys tulee jalleen yllattamaan ison osan yri-
tyksista. Globaalin vedon hyytyessé Suomen taloudelle voi ennustaa
vaikeita aikoja. Pilvia kasaantuu sitd myoten myds palveluyritysten tai-
vaalle. Palveluiden kasvu jatkuu siita huolimatta yli lahestyvan matala-
suhdanteen.

Palvelut kannattelivat Suomen taloutta vuonna 2009 alkaneen pitkit-
tyneen taantuman lapi. Tydpaikkoja on syntynyt finanssikriisin jalkeen
sadalletuhannelle suomalaiselle. Suomalaisten palveluiden ulkomaan-
kauppa on kasvanut koko 2000-luvun kansainvalista kysyntapotentiaa-
lia paremmin.

PALTA | Palvelujen suhdanteet 3/2018

Suomen ja Ruotsin talouksien vertailu osoittaa Suomen olevan samassa
asemassa Ruotsin kanssa; kasvu syntyy vuosi vuodelta enemman palve-
luista. Palveluista on Suomenkin talouden uudeksi kivijalaksi.

Niinpa uskallamme Paltassa antaa seuraavalle hallitukselle ja koko Suo-
melle palvelulupauksen. Lupaamme kasvaa ja tydllistad myos seuraa-
vassa taantumassa.

Vastineeksi toivomme seuraavalta hallitukselta toimialaneutraalia poli-
tiilkkaa, panostuksia osaamiseen ja infraan. Hallitusohjelmatavoitteem-
me eivat ole tormayskurssilla yhdenkdaan muun toimialan kanssa. Niista
hyotyy koko Suomi. Verkottuneessa taloudessa palvelualojen kasvun
esteiden purkaminen sataa kaikkien toimialojen laariin.

Paltan ekonomistit




Palvelujen suhdanteet -katsauksessa tarkastellaan yksityisten palvelu-
jen suhdannekehitysta. Raportissa ei ole analysoitu kaupan, majoitus-
ja ravitsemispalvelujen eika koulutus-, terveys- tai sosiaalipalvelujen
kehitysta. Katsauksen luvut ja laskelmat perustuvat 21.11.2018 tilan-
teeseen. Palta julkaisee suhdannekatsauksensa nelja kertaa vuodessa.
Seuraava katsaus julkaistaan 21.2.2019.

Lisatietoja
Padekonomisti Matti Paavonen,
puhelin 020 595 5031, matti.paavonen@palta.fi

Ekonomisti Jouni Vihmo
puhelin 020 595 5050, jouni.vihmo@palta.fi

Julkaisupdivamaara 22.11.2018

Palta on palvelualoja edustava elinkeino- ja tydmarkkinajarjesto. Paltalla on 1 900 jasentd, jotka

toimivat muun muassa logistiikan, informaation ja viestinnén, huollon ja kunnossapidon, yritys- ja

asiantuntijapalvelujen, hallinnon ja tukipalvelujen seka viihteen ja virkistyksen toimialoilla. Palta
vastaa myos finanssialan tydmarkkinatoiminnasta ja on EK:n toiseksi suurin jasenliitto.
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Suomi ja maailmantalous

Talouskasvu hidastuu Suomessa ja globaalisti. Tavaraviennin kas-

. . kk I tta koti t . k . . Kuva 1: Euroalueen kasvu on hidastunut kuluvan vuoden aikana merkittavasti.
VU painul pakkaselle, mutta Kotimaassa 0stovolma Kasvaa ripeas- Puolet Suomen vuoden 2017 tavaraviennin kasvusta kohdistui Euroalueelle.
ti. Suhdannenakymat ovat epavarmemmat kuin pitkiin aikoihin.

6 Bkt:n vuosimuutos, %

Maailman talouskasvu hidastuu 4

Kansainvalisissa ja kotimaisissa ennusteissa talouskasvun ennakoidaan 2 :
jatkuvan, mutta viime vuosia hitaampana. Suomelle tarkean EU:n ja ~=—EUROFRAME-
0 T T T T T ;l T indikaattori

euroalueen kasvu on hidastunut ja tulevaa ennakoivat luottamusindi- '

kaattorit osoittavat loivasti alaspdin. Vuonna 2017 Suomen tavaravienti -2 : =Bk, Euroalue
kasvoi ripeasti. Kasvusta puolet kohdistui euroalueelle. Kun euroalueen . “{(/az:\’/ﬂv';‘l‘l'ﬁzsg:
kasvu hidastuu, vaikutus Suomen talouteen painvastainen. Vuoden 2017 hidal(sgt':(rjut 17 %-:
. . S s yksikdn verran. :
hyva vire maailmantaloudessa kumpusi ilmeisesti merkittavasti Kiinasta. -6
. B . . . . e e . . . v 0 '\ w =N o H N ™ q’ ] o '\ w o
Sikalaiset bkt-luvut eivat muutu miksikdan vaikka valot sammuisivat, 8883888388888 8883
N AN AN AN AN AN NN ANANNANNNN

mutta muun talousdatan perusteella Kiinan kasvu nayttaisi hidastuvan.

Néahtavaksi jad, kuinka merkittdvastd jaahtymisestd on kyse. Taulukko 1: Suomen talouden perustunnuslukujen viimeisin
kehitys (%).

Ennusteita korjataan nyt alaspain
Edellisind vuosina ennusteita korjattiin positiivisten yllatysten myota

2017 V17 1/18  11/18  1II/18

BKT (nelj.vuosimuutos) 2,8 038 1,2 0,3 0,3
ylospdin. Nyt markkinoilta nayttaa tulevan lahinna negatiivisia yllatyksia. BT Lo 2o | e | e | 28 oo
Kuluttajien odotukset ovat heikentyneet ja yritysten luottamusindikaat- Tavaraviennin arvo (vuosim.) ne 102 74 59 12
torit ovat tulleet alaspdin huippulukemista. Kun nykyhetkea koskevat el £ R e 87 136 08 71 42
tiedot tarkentuvat, korjataan ennusteita sen mukaisesti. Talla hetkella Ostovoima (vuosim.) 15 27 33 34 31
suomalaisten ennustelaitosten arviot vuoden 2019 bkt:n kasvusta aset- Tydttémyysaste, % 86 83 80 75 74
tuvat 1,7-2,4 prosentin valille. Uskomme, etta ennustajista varovaisin eli Tyolliset (vuosim.) 10 24 26 32 28

valtiovarainministerié on lahimpana totuutta.
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Kuluttajien usko horjuu

Suhdannendkymat ovat talla hetkelld epavarmemmat kuin pitkiin ai-
koihin. Mikali kasvu hidastuisi merkittavasti, olisi kuluttajien luottamus
ensimmadinen mittari, jossa se nakyisi. Kuluttajien luottamus Suomen
talouteen romahti puoli vuotta ennen 1990-luvun lamaa, vajaa vuosi
ennen it-kuplan aiheuttamaa matalasuhdannetta, vuosi ennen finans-
sikriisia ja reilu puoli vuotta ennen eurokriisin jalkeista taantumaa.
Lokakuussa kuluttajien luottamusindikaattorin saldoluku oli Suomen
talouden osalta taparasti plussalla. Pudotusta viime vuoden lopusta on
20 pistetta. Mikali kuluttajat ovat oikeassa, hidastuu Suomen talous-
kasvu ensi vuoden aikana merkittavasti. Jos ndin kdy, uskomme sen
tulevan yrityksille yhta suurena yllatyksena kuin kddanne parempaan
viime vuonna.

Parhaassa tapauksessa kasvu jatkuu hitaana

Heina-syyskuussa Suomen talous kasvoi ennakkotietojen mukaan 2,2
prosenttia vuodentakaisesta. Tavaraviennin volyymin kasvu on ollut
vastaavat kolme perakkaista kuukautta miinuksella. Toisaalta palkat
nousevat ja tyollisten madra lisaantyy. Talouden palkkasumma kasvaa,
mutta inflaatio pysyy maltillisena. Nain ollen ostovoima kasvaa ripedam-
min kuin kertaakaan finanssikriisin jalkeen. Tulojen nousun pitaisi
nakya kaupan ja palvelujen kysynndssa, mutta toistaiseksi vaikutukset
ovat jddneet vahaisiksi. Yksityisen kulutuksen olettaisi kuitenkin tuke-
van talouskasvua vield hyvan aikaa.
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Kuva 2: Kuluttajien luottamus Suomen talouteen on notkahtanut syksylla
merkittavasti. Mikali kokonaistuotanto kehittyisi vastaavalla tavalla, voitaisiin
Suomen bkt:n kasvun odottaa hidastuvan merkittavasti ensi vuoden aikana.

Bkt:n vuosimuutos, %
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Kuva 3: Suomen tavaravienti kasvoi pitkddan samaa tahtia tai nopeammin kuin
maailmankauppa keskimaarin. Eurokriisin jalkeen maailman tavarakysynta ei ole
endd kohdistunut Suomeen kuten ennen.
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Palvelualat kokonaisuutena

Liikevaihdon kasvu jatkuu melko vakaana. Palveluyritysten
odotukset henkilostomaaran kasvusta yha korkealla. Palve-
luviennissa Suomi on voittanut markkinoita.

Palvelujen kasvu kiihtyi kevaan notkahduksen jalkeen

Yksityisten palvelutoimialojen liikevaihto kasvoi vuoden 2018 kol-
mannella neljannekselld 5,5 prosenttia edelliseen vuoteen verrattuna,
ennakoidaan Paltan ennusteessa. Myynnin volyymi kasvoi samaan
aikaan 3,7 prosenttia. Liikevaihdon kasvu on siis kiihtynyt tammi-maa-
liskuun notkahduksen (+4,1 %) jalkeen, mutta jaanyt viime vuotta (+6,1
%) hitaammaksi.

Myynnin kasvu jatkuu hitaampana

Palvelujen luottamusindikaattorin mukaan yritykset odottavat myyn-
nin ja henkildstomaaran kasvun jatkuvan, mutta aiempaa hitaampana.
Ennakoimme liikevaihdon kasvavan vuoden viimeisella neljanneksella
6,0 prosenttia. Vuonna 2019 liikevaihdon kasvu hidastuu 5,1 prosent-
tiin. Palvelujen kasvu jatkuu kaikilla paatoimialoilla laaja-alaisena seka
yritys- etta kuluttajakysynndn tukemana. Palvelualan tyéllisten maaran
arvioimme kasvavan kuluvana vuonna noin 15 000 henkil6lla. Palvelu-
viennin kasvun ennakoimme myds jatkuvan vakaana.

1) Liikevaihtokuvaajan yksityiset palvelutoimialat (ilman kaupanaloja) HIJLMNRS.
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Kuva 4: Palveluyritysten odotukset ovat tasaantuneet huippulukemista.
Alkuvuosi oli odotuksiin néhden keskisuuri pettymys. Kasvun ennakoidaan
kiihtyvéan loppuvuonna.
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"Seuraavalla hallituskaudella tulee saavuttaa yli

75 %:n tyollisyysaste. Palveluiden kasvu ja tyollistami-
nen tulee jatkumaan yli suhdanteiden,
kunhan huolehdimme kasvun edel-
lytyksista ja uskallamme purkaa sen
esteita.”

Heikki Malinen
Palta ry, puheenjohtaja ja Posti Group Oyj, toimitusjohtaja




Ruotsi on kasvanut palveluilla

Finanssikriisia edeltdneen vuosikymmenen 1997-2007 aikana Suomen
ja Ruotsin taloudet kasvoivat kasi kadessa. Kumpikin yli 40 prosenttia.
Seuraavan kymmenen vuoden aikana naapureiden tiet ovat kuitenkin
eronneet. Finanssikriisin jalkeiset vuodet ovat olleet vaikeita, silla vuo-
sina 2007-2017 Ruotsin talous kasvoi vain 16 prosenttia. Suomen suo-
ritus, +0,08 prosenttia, on kuitenkin ollut siihenkin verrattuna surkea.
Ruotsin kasvu ei ole perustunut vanhoihin ladkkeisiin, vaan palvelujen
ja palveluviennin kasvuun.

Palveluviennissa Suomi voittaa markkinoita

Suomen vientimarkkinan kasvuennuste saadaan Kansainvalisen va-
luuttarahaston IMF:n ennusteesta, kun kunkin maan tuonnille anne-
taan Suomen vientiosuuden mukainen paino. Ensi vuonna tuo luku on
tavaraviennin osalta +4,7 prosenttia. Sen verran Suomen kauppakump-
panien tuonnin ennustetaan siis kasvavan. Luku on hieman pienempi
kuin koko maailman keskiarvo, koska kauppakumppanimme kasvavat
keskiarvoa hitaammin. Merkittavinta on se, etta Suomen kauppakump-
panien kasvu ei ndy Suomen tavaraviennissa, koska kysynta ei koh-
distu entisella tavalla Suomessa tuotettaviin tavaroihin. Finanssikriisin
jalkeen Suomen tavaramarkkina on kasvanut 28 prosenttia, mutta
Suomen tavaravienti on supistunut 15 prosenttia. Suomen palvelu-
vientimarkkina on kasvanut 40 prosenttia, mutta Suomen palveluvienti
perati 50 prosenttia. Suomi on ollut palveluviennissa parempi kuin
tavaraviennissa. Talouden rakennemuutosta kuvaa sekin, etta suoma-
laisyritykset ovat siirtdneet tavaratuotantoaan ulkomaille. Suomeen
kotiutettavia rahavirtoja nakyy palveluviennissa.

2) Yksityiset palvelut kattavat TOLO8-toimialat H-T ilman julkista sektoria.

PALTA | Palvelujen suhdanteet 3/2018

Kuva 5: Ruotsin talous on kasvanut finanssikriisin jalkeen 20 prosenttia kun
Suomen talous on kasvanut vain 2 prosenttia. Ruotsin kasvua ovat vetdneet
palvelualan, kaupan ja palveluviennin kasvu.
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Kuva 6: Suomen tavaravienti on finanssikriisin jalkeen kasvanut selvasti
alle Suomen vientimarkkinan, mutta Suomen palveluvienti on kasvanut
vientimarkkinaakin nopeammin.
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Logistiikka

Maaliikenne, Vesiliikenne, llmaliikenne, Varastointi ja muu logistiikka

Kuva 7: Liikevaihdon kasvu jatkui vesiliikennettd ja postipalveluita lukuun

Liikevaihdon kasvu hidastui hieman. Suomen tavaraviennin ottamatta. Kasvun ennakoidaan nopeutuvan hieman.
maarat putosivat pakkaselle. Yritysten tulevaisuuden odo- 170 2005 =100
tusten tasaantuminen jatkui. Liikevaihdon kasvu jaa viime 160 ==lIimaliikenne
vuodesta. Alan palkkasumma kasvaa reippaasti. 150 —Maa- ja

140 rautatieliikenne
Liikevaihdon kasvu jatkui ripeana 130 ~—Varastointi ym.

Logistiikkayritysten liikevaihto kasvoi vuoden kolmannella neljannek- 120
. - . . . . ==| ogistiikka-alan
selld 4,8 prosenttia ja myynnin volyymi 1,8 prosenttia edellisvuoteen

110 liikevaihto
verrattuna, ennakoidaan Paltan ennusteessa. Kasvu oli viime vuotta ja 100 ——Posti- ja kuriiri-
aikaisempia neljanneksia hitaampaa. Kasvu oli nopeinta ilmaliikentees- % palvelut
sa. Posti- ja kuriiritoiminnan ja vesiliikenteen liikevaihto pysyi edellisen 80 —Vesilikenne
vuoden tasolla. 050607080910111213141516171819
Tavaraviennin volyymi supistui
Suomen tavaraviennin arvo kasvoi heind—syyskuussa 4,6 prosenttia ja
tavaratuonnin arvo 6,0 prosenttia vuodentakaisesta. Vienti EU-maihin "Suhdanteiden muutokset nakyvat logistiikka-alalla
kasvoi 1,3 prosenttia ja EU-maiden ulkopuolelle 9,5 prosenttia. Hinto- nopeasti. Markkinat ovat keviin jilkeen viilentyneet,
jen muutoksesta puhdistettu viennin volyymin kasvu kaantyi pakka- eika suurta kasvua ole naképiirissa. Kuljettajapula
selle -2,6 prosenttiin. Viime vuoden aikana tavaraviennin arvo kasvoi Euroopassa ja polttoaineiden
keskimaarin 15 prosenttia ja volyymi 10 prosenttia. Tavaratuonnin arvo kustannusten kasvu luovat paineita
kasvoi 13 prosenttia ja volyymi 6 prosenttia. > alalle ja sen asiakkaille”

Matti Urmas

FREJA Transport & Logistics Oy, toimitusjohtaja
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Liikevaihdon kasvu voimistuu loppuvuonna

Logistiikkayritysten tulevaisuuden odotuksia kuvaavan luottamusindi-
kaattorin tasaantuminen jatkui. Odotukset ovat kuitenkin edelleen pitkdn
aikavalin keskiarvon yldpuolella. Liikevaihto kasvaa viimeisella neljannek-
selld hieman alkuvuotta nopeammin. Ennustamme liikevaihdon kasvavan
vuoden viimeisella neljanneksella 5,8 prosenttia. Koko vuoden 2018 aikana
liikevaihto kasvaa keskimaarin 5,2 prosenttia edellisvuotisesta eli viime
vuotta hitaammin. Henkiloston maara kasvaa edelleen.

Palkkasumma kaantyi kasvuun talouden toipuessa
Logistiikka-alan palkkasumma kaantyi vuonna 2016 kasvuun muutaman
vuoden laskun jalkeen maa- ja rautatieliikenteen ja varastoinnin tyollisyy-
den kasvun myota. Maaliikenteen palkkasumma on kasvanut myds finans-
sikriisin jalkeen heikon talouskasvun aikoina. Varastoinnin palkkasumma
kaantyi kasvuun Suomen talouden elpyessa vuonna 2016. Vesiliikenteessa
toimivien yritysten palkkasumma on pysynyt ennallaan usean vuoden ajan
ja on jaanyt finassikriisia edeltavalle tasolle. «

Taulukko 2: Logistiikan liikevaihdon vuosimuutokset sekd ennuste
vuoden 2018 kolmannelle ja neljannelle neljannekselle.

2017 V17 118 11718 1li/18e 1V/18e

H Kuljetus ja varastointi 6,2 7,0 4,9 54 4,8 58
49 Maa- ja rautatieliikenne 4,7 5,6 34 5,9 5,5 ->
50 Vesililkenne 44 2,4 -2,5 -1,1 0,5 A
51 limaliikenne 16 135 138 125 9,0

52 Varasto- ja muut logistiikkapalvelut 7.9 8,2 6,3 5,0 4,0 -
53 Posti- ja kuriiritoiminta 2,2 -0,2 0,2 21 -0,2 ->

Ennustenuolien selitteet: 7 kasvu kiihtyy = kasvuvauhti ei muutu N kasvu hidastuu
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Kuva 8: Yritysten odotukset ovat tasaantuneet huippulukemista.
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Kuva 9: Palkkasumma kasvaa reippaasti vesiliikennetta lukunottamatta.
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Media-ala, Televiestinta
ja Tietojenkasittelypalvelut

Informaatio ja viestinta

Liikevaihdon kasvu nopeutui kesan jé|keen. Yritysten tulevai- Kuva 10: Tietotekniikka-alan ja mediatuotannon kasvu jatkui. Koko toimialan kasvun
. . . . ennakoidaan hidastuvan viimeiselld neljannekselld hieman.
suuden odotusten tasaantuminen jatkui. Liikevaihto kasvaa
viime vuotta hitaammin. Palkkasumma kasvaa nopeasti. R psinichn
- wDhjelmisto- ja
s tietopalve lut
Liikevaihdon kasvu kiihtyi i ===Informaatio- ja
Informaatio- ja viestintipalvelujen liikevaihto kasvoi vuoden 2018 : & viestint yhteend
nformaatio- ja V.I“eS in apa"ve ujen lii ev.al. (o} asv0|. vuoden . 220 i Bp
kolmannella neljannekselld 5,5 prosenttia ja volyymi 4,5 prosenttia, 200
ennakoidaan Paltan ennusteessa. Kasvu voimistui selvasti aikaisemmis- 180 ===Radio- ja
- 160
ta neljanneksista. b et
140 m—ustannus-
120 toiminta
Mediatuotannon liikevaihdon kasvu kiihtyi 18,0 prosenttiin. Radio- 100 e Televiestinti
ja televisiotoiminnan liikevaihto puolestaan supistui 7,0 prosenttia. 20

Kustannustoiminnan liikevaihto kaantyi pitkasta aikaa 4,5 prosentin HEO8 EFO8A310 1112 3535 1518 AF16 49

kasvuun. Tietotekniikka-alan liikevaihdon kasvu kiihtyi 7,3 prosenttiin.
Tietopalvelutoiminnan liikevaihdon kasvu nopeutui 13,0 prosenttiin.

Televiestinta kasvoi 2,0 prosenttia edelliseen vuoteen verrattuna. Hyva talouskehitys ndkyy myos Lounean myynnissa,

joka on kaantynyt kasvu-uralle. Kasvukeskusten

Tulevaisuuden odotusten pehmeneminen jatkui ulkopuolellakin tyollisyys on parantunut, mika nakyy
Informaatio- ja viestintdpalvelujen tulevaisuuden odotuksia kuvaava piristymisena asiakaskunnassamme. Vaikka hidastumisen
luottamusindikaattori on tasaantunut kesan jalkeen, mutta on edelleen merkkeja taloudessa on, ei se ndy viela
selvasti pitkan aikavilin keskiarvoa korkeammalla tasolla. Myynnin yrityksen tasolla ja kysynta nayttaa jatkuvan
kasvu jatkuu odotuksia maltillisemmalla tasolla. > hyvalla tasolla”

Harri Mannonen
Lounea Oy, talous- ja hallintojohtaja

PALTA | Palvelujen suhdanteet 3/2018




Liikevaihdon kasvu jaa viime vuodesta

Ennustamme liikevaihdon kasvuvauhdin hidastuvan ja kasvavan koko
vuonna 3,3 prosenttia edellisvuoteen verrattuna. Henkildston maaran
kasvu jatkuu. Tietotekniikka-alaa edustavan Teknologiateollisuuden
suhdannekatsauksen mukaan tietotekniikka-alan liikevaihdon arvioi-
daan olevan syksylla hieman suurempi kuin viime vuonna vastaavaan
aikaan.

Palkkasumman nopea kasvu jatkuu

Informaatio- ja vietintapalvelujen palkkasumman kasvu voimistui
Suomen talouden kasvun nopeutuessa vuonna 2016. Palkkasumma

on kasvanut myds finanssikriisin jalkeisen heikon talouskasvun aikoi-
na. Palkkasumma on kasvanut eniten tietojenkasittelypalveluissa ja
mediatuotannossa. Radio- ja tv-palveluissa lasku on jatkunut vuodesta
2014. Kustannustoiminnan palkkasumma on pysytellyt vuoden 2016
matalalla tasolla. Televiestinnén palkkasumma on edelleen finassikriisia
edeltavan tason alapuolelle.

Taulukko 3: Informaatio- ja viestintdpalvelujen liikevaihdon vuosimuutok-
set sekd ennuste vuoden 2018 kolmannelle ja neljannelle neljannekselle.

2017 Iv/17 118 11718  1ll/18e 1V/18e

J Informaatio ja viestinta 52 34 1,1 1,9 5,5 4,8
58 Kustannustoiminta -0,5 -2,5 -4,0 -3,3 4,5 A
59 Musiikki- ja ohjelmatuotanto 16,1 22,8 1,1 -7.8 18,0 A
60 Radio- ja televisiotoiminta 23 -0,5 -8,7 -6,0 -7,0 =
61 Televiestinta 1,0 1.7 0,4 1.2 2,0 -
62 Ohjelmistot, konsultointi ym. 59 1,1 0,7 32 6,3 A
63 Tietopalvelutoiminta 189 229 14,9 9,8 13,0 A

Ennustenuolien selitteet: 72 kasvu kiihtyy = kasvuvauhti ei muutu N kasvu hidastuu
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Kuva 11: Yritysten odotusten tasaantuminen kesan jalkeen jatkui.

Saldoluku Liikevaihdon vuosimuutos, %

== jikevaihto, 3kk lka (oa) -6
-25 «==Luottamusindikaattori, t-4 (va) 8
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Kuva 12: Koko toimialan palkkasumma kasvaa nopeasti. Toimialakohtaiset erot
ovat kuitenkin suuria.
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Yritys- ja asiantuntijapalvelut

Liikevaihdon kasvu pysyi edellisen neljanneksen ripealla
tasolla. Yritysten odotusten jaahtyminen jatkui. Liikevaihdon
kasvu jatkuu kuitenkin loppuvuonna ripeana. Palkkasumma
kasvaa voimakkaasti.

Liikevaihdon kasvu pysyi edellisneljanneksen tasolla

Yritys- ja asiantuntijapalvelujen liikevaihto kasvoi kolmannella neljan-
nekselld 6,4 prosenttia ja myynnin volyymi 4,8 prosenttia edellisvuo-
teen verrattuna, ennakoidaan Paltan ennusteessa. Kasvuvauhti pysyi
edellisen neljanneksen vauhdissa.

Liikevaihto kasvoi nopeimmin t&k -palveluissa, joissa kasvua kertyi
18,0 prosenttia. Erilaisissa liikkeenjohdon palveluissa kasvua kertyi 11,0
prosenttia vuoden takaiseen verrattuna. Teknisten palveluiden liike-
vaihdon kasvu hidastui 2,5 prosenttiin. Markkinointi- ja markkinatutki-
musyritysten kasvu nopeutui 6,0 prosenttiin.

Odotusten pehmentyminen jatkui

Yritys- ja asiantuntijapalvelujen tulevaisuuden odotuksia kuvaavan
luottamusindikaattorin tasaantuminen jatkui. Odotukset tulevasta ovat
edelleen huomattavasti pitkan aikavalin keskiarvon ylapuolella. Myyn-
nin ja henkiléston maaran kasvu jatkuu. >
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Liikkeenjohdon palvelut, Mainostoiminta ja markki-
natutkimus, Tieteelliset ja tekniset palvelut sekd Muut
yritys- ja asiantuntijapalvelut.

Kuva 13: Yritys- ja asiantuntipalvelujen kaikkien toimialojen kasvu jatkui

reippaana.
240 2005 = 100
== jikkeenjohdon
220 palvelut
«==Muut lilke-
200 eldman palvelut
180 =—=Tekniset palvelut
160
=—Yritys- ja
140 asiantuntijapalvelut
120 ==T8&k-palvelut
100 «==Markkinointi &
80 markkinatutkimus
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"Rakentaminen on kaynyt jo pitkaan kuumana, joka
on luonut resurssipulaa alalle. Pienta turbulenssia
kysynndssa on havaittavissa vuoden loppupuolelle,
mutta suhdannetilanne on jatkunut
hyvana ja tulee jatkumaan myos ensi
vuonna.’

Jarkko Salminen
PES-Arkkitehdit Oy, toimitusjohtaja




Liikevaihto kasvaa viime vuotta hitaammin Kuva 14: Tulevaisuuden odotusten pehmentyminen jatkui. Liikevaihdon ja

Ennustamme liikevaihdon kasvun kiihtyvan vuoden viimeiselld neljén- tyellisten kasvu kasvu jatkuu siita huolimatta.

nekselld 7,5 prosenttiin edellisvuotisesta. Koko vuonna liikevaihto kas- Saldoluku Liikevaihdon vuosimuutos, %

vaa hieman viime vuotta hitaammin, 6,4 prosenttia edellisvuotisesta. :2 ::
. . 20

Palkkasumma kasvaa tasaisesti 0 10

Yritys- ja asiantuntijapalvelujen palkkasumma on kasvanut 2000-|u- 0 5

vulla tasaisesti. Palkkasumma kasvaa kaikilla toimialoilla. Kasvu on -10 0

ollut voimakkainta liikkeenjohdon palveluissa ja muissa lilke-eldman -20

palveluissa. Palkkasumma kaantyi etenkin muissa liike-elaman palve- -30  Likevaihto. 3Kk lka =

luissa voimakkaaseen kasvuun Suomen talouden kdantyessa kasvuun -40 — Luottamusindikaattori, t-4 10

vuonna 2015. Palkkasumma on kasvunut hitaimmin t&k-palveluissa, -50 -15

jossa se on pienesta toipumisesta huolimatta edelleen finanssikriisia 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

edeltavalla tasolla.
Kuva 15: Palkkasumma kasvaa kaikilla toimialoilla.

260 2005 =100
==L iikkeenjohdon

Taulukko 4: Yritys- ja asiantuntijapalvelujen liikevaihdon vuosimuutokset 240 palvelut
seka ennuste vuoden 2018 kolmannelle ja neljannelle neljannekselle. 220 -
===Muut liike-
200 elaman palvelut
2017 V17 1/18 11718 1I/18e  IV/18e . .
180 e=Yritys- ja
M Ammatillinen, tieteellinen ja tekninen asiantuntijapalvelut
toiminta 72 63 52 64 65 7,5 160 )
—=Tekniset palvelut
69+70 Liikkeenjohdon palvelut 838 10,4 6,9 83 11,0 - 140
71 Arkkitehti- ja insindoripalvelut 6,7 29 44 5.2 2,5 -> 120 Markkinointi &
72 Tieteellinen t&k 1,0 33 41 83 18,0 -> 100 markkinatutkimus
73 Mainonta ja markkinatutkimus 4,9 7,0 1,7 43 6,0 - =T &k-palvelut
74 Muut liike-elaman palvelut 11,9 8,9 7.8 6,4 2,5 -> 80

050607080910111213141516171819
Ennustenuolien selitteet: 7 kasvu kiihtyy = kasvuvauhti ei muutu N kasvu hidastuu
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Hallinto- ja tukipalvelut

Liikevaihdon nopea kasvu hidastui hieman. Tulevaisuuden
odotusten jaahtyminen jatkui. Koko vuoden liikevaihdon
kasvu pysyy viime vuoden tahdissa. Palkkasumma kasvaa
voimakkaasti kaikilla toimialoilla matkatoimistoja lukuunot-
tamatta.

Liikevaihdon kasvu hidastui hieman

Hallinto- ja tukipalvelujen liikevaihto kasvoi kolmannella neljannek-
selld 7,9 prosenttia ja myynnin volyymi 6,6 prosenttia edellisvuodesta,
ennakoidaan Paltan ennusteessa. Kasvu oli hieman edellista neljannes-
ta hitaampaa.

Kaikki alatoimialat kasvoivat liikevaihdolla ja volyymilla mitattuna.
Liikevaihto kasvoi tyonvalityspalveluissa 12,0 prosenttia ja vuokraus-
ja leasingtoiminnassa 10,5 prosenttia. Matkatoimistojen liikevaihdon
kasvu hidastui 6,5 prosenttiin. Turvallisuuspalveluiden liikevaihto kas-
voi 4,0 prosenttia. Kiinteistojen ja maisemahoidon liikevaihdon kasvu
hidastui 4,0 prosenttiin.

Vahvoissa odotuksissa pienta laskua

Hallinto- ja tukipalvelujen tulevaisuuden odotuksia kuvaava luotta-
musindikaattori kaantyi pieneen laskuun kesan jalkeen. Tulevaisuuden
odotukset ovat edelleen pitkdn aikavalin keskiarvon paremmalla puo-
lella. Myynnin ja henkildston maaran kasvun odotetaan jatkuvan. >
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Tyovoiman valitys, vuokraus ja rekrytointi, Matkatoimistot ja matkanjarjes-
tdjat, Vuokraus- ja leasingtoiminta, Turvallisuuspalvelut, Kiinteistonhoito,
maisemanhoito ja siivous, Hallinto- ja tukipalvelut liike-elamalle.

Kuva 16: Kaikkien hallinto- ja tukipalvelujen toimialojen kasvu jatkui.
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"Liikematkustuksen kysynta on jatkunut koko vuoden
ajan kasvusuuntaisena. Kesan aikana kokonaiskasvuun
perustuen on myos rekrytoitu uutta tydvoimaa monen

vuoden tauon jalkeen. Kahden viime
kuukauden aikana kasvu on jonkin verran
hidastunut”

Jari Oinonen
CWT Finland Oy, Senior Director Sales, Nordics




Liikevaihto kasvaa viime vuoden vauhdissa

Ennustamme liikevaihdon kasvavan vuoden viimeiselld neljanneksella
8,9 prosenttia edellisvuoteen verrattuna. Koko vuoden aikana liikevaih-
to kasvaa viime vuoden keskimaaraistad vauhtia eli 8,6 prosenttia viime
vuoteen verrattuna.

Palkkasumma kasvaa tasaista vauhtia

Hallinto- ja tukipalvelujen palkkasumma on kasvanut 2000-luvul-

la tasaisesti. Palkkasumma kasvaa voimakkaasti kaikilla toimialoilla
matkatoimistoja ja matkanjarjestajia lukuun ottamatta. Kasvu on ollut
selvasti voimakkainta tyonvalityspalveluissa ja vuokrauspalveluissa.
Palkkasumma on kasvunut hitaimmin matkatoimistoissa, joissa se on
pysytellyt finanssikriisin jalkeisella matalalla tasolla. -

Taulukko 5: Hallinto- ja tukipalvelujen liikevaihdon vuosimuutokset
sekd ennuste vuoden 2018 kolmennelle ja neljannelle neljannekselle.

2017 VA7 118 11718 1li/18e IV/18e

N Hallinto- ja tukipalvelutoiminta 8,7 9,8 8,7 9,1 7,9 8,9
77 Vuokraus- ja leasingpalvelut 14,7 19,2 16,1 13,0 10,5 N
78 Tyonvalityspalvelut 15,2 15,7 11,8 13,0 12,0 >
79 Matkatoimistot ja matkanjarjestajat 7,5 10,4 10,3 8,0 6,5 ->
80 Turvallisuuspalvelut 1,5 23 38 34 4,0 ->
81 Kiinteistopalvelut 4,0 52 5,0 6,8 4,0 -
82 Muut hallinto- ja tukipalvelut 6,3 2,0 2,7 5,2 9,5 A

Ennustenuolien selitteet: 72 kasvu kiihtyy = kasvuvauhti ei muutu N kasvu hidastuu
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Kuva 17: Vahvat odotukset jadhtyivat kesdn jalkeen hieman. Liikevaihdon ja

tyollisten maaran kasvu kuitenkin jatkuu.
50Saldoluku
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-10 === jikevaihto, 3kk lka

Liikevaihdon vuosimuutos, %

= |_uottamusindikaattori, t-4
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Kuva 18: Palkkasumma kasvaa voimakkaasti matkatoimistoja ja matkanjarjestajia

lukuun ottamatta.
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Muut palvelualat

Jarjestoja lukuunottamatta liilkevaihdon kehitys on vaisua.
Viihteessa ja virkistyksessa liikevaihto kasvoi selvasti viime
vuodesta. Muut toimialat kasvavat viime vuoden tahdissa.
Palkkassumma kasvaa kaikilla toimialoilla.

Viihteen ja virkistyksen kasvu odotuksia hitaampaa

Viihde- ja virkistyspalvelujen liikevaihto kasvoi kolmannella neljannek-
selld 0,3 prosenttia. Myynnin volyymi laski 0,8 prosenttia, ennakoidaan
Paltan ennusteessa. Kasvu on ostovoiman ja koko talouden palkkasum-
man kasvuun ndhden vaatimatonta.

Kasvu nopeutuu muissa palveluissa

Liikevaihdon kasvu nopeutui jarjestoissa 10,0 prosenttiin, mika oli
aikaisempia neljanneksia selvasti nopeampaa. Kotitaloustavaroiden
korjauksen liikevaihto kdantyi 0,5 prosentin kasvuun. Muiden henkil-
kohtaisten palveluiden liikevaihto kasvoi 3,5 prosenttia.

Koneiden ja laitteiden huolto kasvaa

Teollisuuden koneiden ja laitteiden huolto liikevaihdon kasvu nopeutui
8,2 prosenttiin. Vuoden viimeisella neljannekselld ennustamme liike-
vaihdon kasvavan 4,0 prosenttia eli kulunutta neljannesta hitaammin.
Koko vuonna liikkevaihdon ennakoidaan kasvavan 4,0 prosenttia edelli-
seen vuoteen verrattuna. >
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Kulttuuri- ja vilhdetoiminta, Kulttuurilaitosten toiminta,
Rahapeli- ja vedonlyontipalvelut, Urheilutoiminta, huvi-
ja virkistyspalvelut, Kiinteistdala, Huolto- ja kunnossapito,
Jarjestot ja Muu palvelutoiminta.

Kuva 19: Liikevaihto kasvaa kotitaloustavaroiden ja teollisuuden laitteiden
korjausta lukuun ottamatta

2005 =100
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"Megatrendeja vastaan ei kannata taistella, vaan

|oytaa sielta oma kasvualue. Granossa tehtiin ennen
yksittaisia tuotteita, tanaan teemme sisaltoja palveluna.
Palveluista olemme |oytaneet kasvua.
Palveluista avautuu yrityksellemme
vientipotentiaalia.”

Jaakko Hirvonen
Grano Oy, toimitusjohtaja




Palkkasumma kasvaa kaikilla toimialoilla

Kuva 20: Viihteen ja virkitystyksen palkkasumma kasvaa voimmakkaasti.

Viihde-ja virkistystoimialan, kiinteistdalan ja erilaisten henkilékohtais- Kotitaloustavaroiden korjauksen palkkasumma pysyttelee matalalla tasolla.
ten palveluiden palkkasummat ovat kasvaneet voimakkaasti ja tasai- 200 2005 =100
sesti my0s finanssikriisin jdlkeisina hitaan talouskasvun vuosina. =Viihde ja virkistys
Teollisuuden koneiden ja laitteiden huoI.Ios-sa palkkaksumma kaantyi 180 —Muut henkildkoht.
kasvuun vasta Suomen talouskasvun voimistuessa vuonna 2016. Palk- palvelut
kasumma on kasvanut hitaimmin kotitaloustavaroiden korjauksessa, 160 ——Kiinteistdala
jossa se on edelleen finanssikriisid edeltavan tason alapuolella. - 14 .
0 =Muu palvelutoiminta
120 = Jarjestot
100 —==Teol. koneiden huolto
ja asennus
80 —=Kotitaloustavaroiden
050607080910111213141516171819 korjaus

Taulukko 5: Liikevaihdon vuosimuutokset valituilla palvelualoilla seka
ennuste vuoden 2018 kolmannelle ja neljannelle neljannekselle.

2017 W17 V17 1/18e  11/18e  1Il/18e

33 Koneiden huolto ja korjaus 4,7 1,2 4,0 2,9 9,7 4,0
68 Kiinteistoala 44 51 5.2 6,1 71 6,9
S Muu palvelutoiminta 2,0 0,8 3,1 0,8 3,5 4,3
94 Jarjestojen toiminta 0,9 -0,2 23 2,7 5,0 -
95 Kotitaloustavaroiden ym. korjaus -7.1 -11,1 -4,5 -74 -2,0 ->
96 Muut henkilokohtaiset palve-lut 4,4 39 5,0 1,9 4,5 A

Ennustenuolien selitteet: 7 kasvu kiihtyy = kasvuvauhti ei muutu N kasvu hidastuu
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Viime aikojen tapahtumat ja kaanteet taloudessa

Kuva 21: Viime vuosien merkittavimmat tapahtumat maailmantaloudessa. Kuva 22: Liikevaihdon kehitys eri palvelutoimialoilla.
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Kuva 23: Palvelualoihin eniten vaikuttaneet talouden kaanteet. Kuva 24: Tyollisten maara ja tuotoksen arvo eri palvelualoilla vuonna 2017.
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Ennustekehikko ja lahteet

Paltan ennustekehikko
ja tausta-aineisto

Toimialoittaiset liikkevaihtoennusteet pohjau-
tuvat ekonometrisen monimuuttujamallin
tuloksiin yhdistettyna asiantuntija-arvioihin.
Liikevaihdon kehitysta selittavina muuttujina
kdytetaan toimialoittain merkityksellisid mak-
rotalouden indikaattoreita seka ennakoivia
yrityskyselyja. Lisaksi hyodynnetaan talouden
rakenteita kuvaavaa panos-tuotos-tilinpitoa.
Ennusteiden tarkkuus paranee karkeinta
toimialatasoa kohti. Vuodesta 2013 alkaen
mitattuna ennustevirheiden keskiarvo ja
mediaani ovat -0,1 %.

Suhdannekatsauksen tausta-aineistona
kaytetddan muun muassa Tilastokeskuksen
yritysrekisterin, liilketoiminnan kuukausikuvaa-
jien, kansantalouden tilinpidon, tuotannon
suhdannekuvaajan, tuottaja- ja kuluttajahin-

taindeksien seka tydvoimatutkimuksen tietoja.

Ennakoivina indikaattoreina kdytetddn muun
muassa EK:n ja Euroopan komission suhdan-

nebarometriaineistoa sekd kuluttajabaromet-
rin tietoja.

Lahteet
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